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Lastik Giiglendirmede Gii¢lu Talep ve Karhlik

Lastik, insaat ve kompozit glclendirme lideri Kordsa, yilin ilk yarisini gugli finansal sonuglarla
tamamlamistir. 2022 yilinin ilk 6 ayinda sirdurilebilir blylimesine devam eden Kordsa’nin
cirosu 599 milyon Amerikan Dolar (8,8 milyar TL), net kari ise 61 milyon Amerikan Dolari (892
milyon TL) oldu. Ayni dénemde faiz amortisman vergi éncesi karl (FAVOK) ise 92 milyon
Amerikan Dolari (1,4 milyar TL) olarak gerceklesmistir.

Tarkiye’de gelistirdigi teknolojiler ve kompozit alanindaki yatirimlariyla éne ¢ikan Kordsa,
global ayak izini genigleterek italyan Microtex Composites firmasinin gogunluk hisselerini satin
alma sirecini de tamamlamistir.

Kordsa, lastik gliclendirme is kolunda artan miisteri talebine cevap vermek amaciyla, izmit
uretim tesisine 7,000 ton HMLS polyester iplik yatirnrmi karari almistir. Toplam 9,8 milyon
dolarlk (176 milyon TL) planlanan yatinnm sonrasi Kordsa, yeni hat yatirimiyla birlikte yeni nesil
polyester iplik Grlnleri Gretimini daha gug¢li bir konuma tagimayi planlamaktadir. Hattin 2024
yilinin Uglincu ¢eyreginde devreye girmesi dngorilmektedir.

Kordsa CEO’su ibrahim Ozgiir Yildinm; “Sirketimizin 49 yillik kokli mirasini faaliyet
gOsterdigimiz is kollarinda kuresel lider olarak sturdirmenin gururunu yasiyoruz. Bu kapsamda
yihn ilk yarisinda rekor karlilik ile birlikte kompozit alaninda Avrupa’da gerceklestirdigimiz
stratejik yatinrmimizla planlanan biyimemizi strdirdik. Oniimizdeki dénemde biyimemizi
saglayacak yatinmlarimiz icin de harekete gectik. inovasyon ve siirdiiriilebilirlik odagimiz ile
hayati guglendirmeye devam ediyoruz.”

FINANSAL GELISMELER

e 2022 yilinin ikinci ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gore satis gelirleri %49
artarak 300 milyon USD (4,6 milyar TL) olarak gergeklesti. Yilin ilk ceyregindeki lastik
glclendirme segmentindeki yiksek talep bu ¢eyrekte de devam etmistir. Ayni donem
icerisinde kompozit segmentinden elde edilen gelirler 2021 yilinin ikinci geyregine gore
%30 artarak 30 milyon USD’ye yiikselmistir. ingaat segmentinden elde edilen gelirler
ise 2,3 milyon USD ile 2021 yilinin ikinci geyregine paralel gerceklesmistir.

e 2022 yilinin ikinci geyreginde global belirsizlikler ile birlikte yukselen emtia, enerji ve
enflasyona bagli giderlere ragmen 2021 yilinin ayni dénemine gdére FAVOK
biyimesinde USD bazinda %4,2; TL bazinda ise %92,4’e ulasiimigtir. Emtia ve enerji
maliyetlerindeki artislar nedeniyle FAVOK %11,8 mariji ile 35,4 milyon USD (547 milyon
TL) olarak gerceklesmistir.

e Finansman maliyetlerinde yasanan artiglar ve vergi orani yliksek olan bdlgelerden elde
edilen karin artmasi ile birlikte konsolide efektif vergi orani %21,9’a ulagsmasi nedeniyle
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USD bazinda 2022 yilinin ikinci ¢geyreginde net kar, 2021 yilinin ikinci geyregine goére
%12 azalisla 26 milyon USD olarak gergeklesmistir. TL bazinda ise %64,0 artigla 408
milyon TL olmustur.

2022 yihnin ikinci ¢ceyreginde makine ve Urian sirdurulebirliligine yonelik olarak 10
milyon USD (151 milyon TL) tutarinda yatirnm gerceklestirdi.

Artan hammadde fiyatlari nedeniyle olusan isletme sermayesi ihtiyaci ile birlikte
finansal borglar 320 milyon USD olarak gerceklesti. Buna karsilik karliliktaki gelisim ile
birlikte Net borg/FAVOK orani 2022 yilinin ilk geyregine paralel olarak 2,0x seviyesinde
gerceklesmistir. Bu oran, 2021 yil sonunda 2,2x idi.

IS KOLLARINDAKI GELISMELER

Lastik Guglendirme:

o 2022 yilinin ilk geyregindeki guclu talep ikinci ¢ceyrekte de devam etmektedir.
2022 yilinin ilk geyregine paralel gergeklesen lastik gliclendirme hacminin, 2021
yilinin ikinci geyregine gore buyimesi %15,1 olmustur.

o Tum bodlgelerdeki satis hacimleri 2021 yilindaki tim ceyrek rakamlarinin
Uzerindedir.

o 2022 yilinin ikinci c¢eyreginde global belirsizliklerin artmasi ile arz talep
arasindaki dengesinin saglanamamasi neticesinde emtia, enerji ve kimyasal
maliyetlerin artmasi karlilik Gzerinde baski olugturmaktadir.

o 2022 yilinin ilk geyregine paralel olarak ikinci ceyrekte de navlun giderlerindeki
artiglar da karlihgi baskilamaktadir. 2022 yilinin Gguncu geyregi ile birlikte emtia
ve navlun maliyetlerinde gevseme beklentisi bulunmaktadir.

Kompozit Glglendirme:

o Urlin ve sektor farklilasmasi ile birlikte sivil havaciligin Covid-19 sonrasi
toparlanmanin baglamamasina ragmen segmentin 2022 yil ikinci ¢ceyrek cirosu
30 milyon USD olarak gerceklesti. 2021 yilinda bu rakam 20 milyon USD idi.
ikinci ceyrek bazinda gegen senenin ayni dénemine gére biiyiime orani %30
olarak gergeklesmistir.

insaat Guiclendirme:

o Yurtici talebin artmasi ve ihracat ¢aligmalarina da agirlik verilmesiyle birlikte

2021 yilinin ikinci geyregine paralel ciro 2.3 milyon USD olarak gercgeklesti.

FINANSAL SONUCLAR
]
|

1Y 2021 1v2022 | A [ 2c20: 262022 | A |

Hasilat 3,203 8,799 174.7% 1,692 4,639 174.2%
Briit Kar 738 1,888 156.0% 386 853 120.9%
Briit Kar Marji (%) 23.0% 21.5% -2 pts' 22.8% 18.4% -5 pts'
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 10.6% 9.2% -2 pts' 10.6% 9.2% -2 pts'
Esas Faaliyet Kari 543 1,068 96.8% 311 437 40.6%
Esas Faaliyat Kar Marji (%) 16.9% 12.1% -5 pts' 18.4% 9.4% -9 pts'
FAVOK 553 1,364 146.7% 285 547 91.6%
FAVOK Mariji (%) 17.3% 15.5% -2 pts' 16.9% 11.8% -5 pts'
Net Kar 393 892 127.2% 249 408 64.0%
Efektif Vergi Orani (%) 10.8% 20.1% 9 pts' 5.5% 21.9% 16 pts'
Net Kar Marji (%) 12.3% 10.1% -2 pts' 14.7% 8.8% -6 pts'
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] USD Finansallar (M$)
___________________J§ oo 1v202 | A | 2c201 262022 | A

Hasilat 407 599 47.1% 202 300 48.6%
Briit Kar 94 129 37.1% 46 54 17.5%
Briit Kar Marji (%) 23.0% 21.5% -2 pts' 22.8% 18.1% -5 pts'
Faaliyet Giderleri Rasyosu (%) 10.6% 9.2% -2 pts' 10.6% 9.2% -2 pts'
Esas Faaliyet Kari 69 73 5.2% 37 28 -25.4%
Esas Faaliyat Kar Marji (%) 16.9% 12.1% -5 pts' 18.4% 9.2% -9 pts'
FAVOK 70 92 30.8% 34 35 3.8%

FAVOK Mariji (%) 17.3% 15.3% -2 pts' 16.9% 11.8% -5 pts'
Net Kar 50 61 21.7% 30 24 -19.0%
Efektif Vergi Orani (%) 10.8% 20.1% 9 pts' 5.5% 21.9% 16 pts'
Net Kar Marji (%) 12.3% 10.1% -2 pts' 14.7% 8.0% -7 pts'

YASAL SORUMLULUK SINIRI

Bu belgede yer alan bilgi ve gorugler Kordsa Teknik Tekstil A.$. (“Kordsa”) guvenilir
ve iyi niyetli olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmistir. Ancak bu bilgi ve
goruslerin dogrulugu veya eksiksizligi konusunda acik veya zimni hi¢bir beyan veya
garanti verilmez.

Bu belge, Kordsa Yatirmci iligkileri web sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yer alan konsolide finansal tablolari ile birlikte degerlendiriimelidir.



